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The objective of this research is to model the volatility of exchange rates in the 

creation of foreign trade advantages within the framework of a resistance 

economy system. The concept of a resistance economy has emerged in 

response to international sanctions. Currently, the Iranian economy must 

proceed based on sound principles to overcome international sanctions and 

transform the threat of sanctions into an opportunity. These principles form the 

foundation of what is referred to as a resistance economy. Monetary and fiscal 

policies within this economic framework must be clearly defined, and there 

must be a continuous evaluation of the objectives these policies aim to achieve. 

To understand the direction that monetary and fiscal policies, among others, 

should take, it is essential first to have a correct understanding of the Iranian 

economy and its primary challenges. For instance, a policy may be 

implemented with a specific goal in mind, but it may later become evident that 

not only has the goal not been achieved, but we have also moved further away 

from it. Accordingly, within the resistance economy framework, the primary 

challenge facing the Iranian economy must first be identified. After that, the 

correct approach to addressing the challenge must be determined, which will 

then allow for a discussion on the nature of monetary, fiscal, and other related 

policies. Exchange rate regimes and their fluctuations can have serious 

consequences for a country's economy. Theoretically, the exchange rate affects 

inflation, foreign trade, the capital account, and other key macroeconomic 

variables. The results of the trade balance model indicate that the nominal 

exchange rate has had a negative impact on the trade balance.  
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EXTENDED ABSTRACT 

The research presented in this paper examines the impact of exchange rate volatility on the creation 

of foreign trade advantages within the framework of a resistance economy system. The concept of a 

resistance economy has gained prominence in Iran as a strategic response to the pressures of international 

sanctions. This study specifically focuses on the Iranian context, where economic resilience has become 

critical to navigating and potentially transforming the adverse effects of such sanctions into opportunities 

for sustainable economic growth. 

The resistance economy is fundamentally about reducing vulnerability to external economic 

pressures, particularly those arising from sanctions. This concept is rooted in the broader notion of 

economic resilience, a term that has been explored extensively in economic literature. For instance, Saif 

and Hafezieh (2013) discuss economic resilience as a form of strategic flexibility that enables an economy 

to withstand and adapt to external shocks (Saif & Hafezieh, 2013). This approach is particularly relevant to 

Iran, where the economy is heavily influenced by external factors such as oil prices and international trade 

relations. As a result, the resistance economy emphasizes the importance of diversifying economic 

activities, enhancing self-reliance, and reducing dependency on external sources (Asghari, 2016; Karim et 

al., 2014). 

One of the central elements of this study is the modeling of exchange rate volatility, which plays 

a crucial role in shaping a country's foreign trade balance. Exchange rates directly impact a country's 

inflation, trade balance, and capital account, all of which are key macroeconomic variables. The study 

builds on previous research that has explored the relationship between exchange rates and trade. For 

example, Sadiyah and Kamaruzman (2018) found a significant negative relationship between exchange 

rate volatility and export performance in Southeast Asian economies. In the Iranian context, the exchange 

rate regime is highly sensitive due to the country's unique economic and political challenges. The study 

utilizes a trade balance model to analyze the impact of exchange rate fluctuations on Iran's trade balance. 

The findings indicate that nominal exchange rate fluctuations have had a negative impact on Iran's trade 

balance, exacerbating the already challenging economic conditions. This is consistent with the theoretical 

understanding that exchange rate depreciation can make imports more expensive while making exports 

cheaper, thereby improving the trade balance. However, in the case of Iran, where import dependencies 

are high, this depreciation also leads to inflationary pressures, further complicating the economic 

landscape. 

Furthermore, the study highlights the importance of a well-defined monetary and fiscal policy 

framework within the resistance economy. These policies must be continuously evaluated to ensure they 

are aligned with the broader objectives of reducing economic vulnerability and enhancing trade 

competitiveness. The resistance economy model, as applied in this study, also underscores the need for 

structural reforms in Iran's economic framework. These reforms include improving institutional 

efficiency, enhancing technological capabilities, and increasing the productivity of labor and capital. 

These measures are critical for creating a more competitive economy that can better withstand external 

pressures.  

In conclusion, this research provides valuable insights into the complex interplay between 

exchange rate volatility and foreign trade within the framework of a resistance economy. The findings 

underscore the importance of a comprehensive and adaptive economic policy framework that can 
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effectively mitigate the adverse effects of exchange rate fluctuations. By focusing on the Iranian context, 

the study contributes to the broader literature on economic resilience and offers practical policy 

recommendations for countries facing similar challenges. The implications of this research extend beyond 

Iran, offering lessons for other countries that are grappling with the dual challenges of economic sanctions 

and exchange rate volatility. 
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له  1433 © قا مامی حقوق انتشاااار این م ت

انتشااار این مقاله متعلق به نویساانده اساات. 

 گواهی صاااورت دساااترسااای آزاد مطابق بابه

(CC BY-NC 4.0) .صورت گرفته است 

جارت خارجی در چهارچوب نظام اقتصاد هدف از این تحقیق مدل سازی نوسانات نرخ ارز در خلق مزیت ت

ت. المللی مطرح شده اس بینهای اقتصاد مقاومتی ادبیاتی است که در مقابله با تحریممقاومتی میباشد ا

لمللی ا هماکنون اقتصاد ایران باید برمبنا و اصول درستی گام نهد تا از این رهگذر بتواند برتحریمهای بین

فائق آمده و تهدید تحریم را به فرصت تبدیل کند. آن اصول و مبناهایی که اقتصاد ایران باید داشته باشد، 

ی پولی و مالی باید در این ادبیات اقتصادی هاسیاستادبیاتی را به نام اقتصاد مقاومتی ایجاد کرده است. 

دنبال چه  یی که انجام میدهیم بهاهسیاستمشخص شده و همواره به این پرسش پاسخ دهیم که در 

یری گ ی پولی و مالی و غیره چگونه باید باشد و چه جهتهاسیاستباشیم. برای اینکه متوجه شویم که می

 را باید دنبال کند، اول باید شناخت درستی از اقتصاد ایران و مشکل اصلی اقتصاد ایران داشته باشیم. به

که از ایم بل تنها به هدف نرسیده شود اما بعد مشخص میشود که نهعنوان مثال سیاستی با هدفی اجرا می

آن دور هم شدهایم. بر این اساس در ادبیات اقتصاد مقاومتی اول از همه باید بدانیم مشکل اصلی اقتصاد 

ایران چیست؟ پس از آن باید روش درست برخورد با مشکل را شناسایی کنیم و آنجاست که میتوانیم از 

 های نرخ ارزرژیم .ی دیگر صحبت به میان آوریمهاسیاستی پولی و مالی و انواع و اقسام هاسیاستنحوه 

تواند پیامدهای جدی برای اقتصاد کشورها داشته باشد. از لحاظ نظری نرخ ارز بر تورم، و نوسانات آن می

ه تایج مدل موازنگذارد. نتجارت خارجی، حساب سرمایه و دیگر متغیرهای کلیدی اقتصاد کلان تأثیر می

 دهد نرخ ارز اسمی تأثیر منفی بر موازنه تجاری داشته است.تجاری نشان می

 .مدل سازی، نوسانات، نرخ ارز، خلق، مزیت، تجارت خارجی، نظام اقتصاد مقاومتیکلیدواژگان: 
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 مقدمه

غربی علیه اقتصاد ایران موضوعیت پیدا کرده و به  -های آمریکاییاقتصاد مقاومتی مفهوم جدیدی است که با شدت گرفتن تحریم

باشد. های متعدد داخلی و خارجی میپذیری اقتصاد ایران در برابر ریسکسازی آسیبتعبیری عبارت از مجموعه تدابیر مدیریتی جهت حداقل

باشد؛ از این رو در مقاله حاضر با توجه به صاد ایران که همواره در معرض آسیب و ریسک قرار دارد بازار ارز میهای اقتیکی از بخش

هایی که ارتباط بین نرخ ارز با صادرات، واردات و تولید را بررسی های نظام ارزی کشور تلاش شده است تا با معرفی و برآورد مدلپذیریآسیب

معنی دقیق آن بیان شده و سپس نظام ارزی ریزی نظام ارزی بهشناسی نظام ارزی موجود، راهکارهایی برای پییبکنند و همچنین با آسمی

که امطلوب برای اقتصاد ایران در چارچوب اقتصاد مقاومتی معرفی و پیشنهاد شود. نظام ارزی به معنی دقیق آن در اقتصاد ایران وجود ندارد چر

نرخ  های مربوط به تأثیرکننده نرخ ارز نیستند. با توجه به نتایج حاصل از برآورد مدلو تقاضای بازار ارز تعیین ای در طرفین عرضهعوامل ذره

گیری ریزی و شکلگردد که برای پیشناسی نظام ارزی موجود کشور از سوی دیگر بیان میارز بر صادرات، واردات و تولید از یکسو و آسیب

ی هاسیاستها عبارتند از بکارگیری بر است( بایستی مجموعه اقداماتی انجام گیرد که اهم آن)که فرآیندی زمان نظام ارزی در اقتصاد ایران

های هادهوری نسازی صادرات کالاها و خدمات، اصلاح ساختارهای نهادی و فنی و تکنولوژیکی تولید کشور، افزایش بهرهقصد متنوع اقتصادی به

از  بخشی به منابع ارزآوریپذیری کالاها و خدمات تولیدی در اقتصاد کشور و نهایتاً تنوعکار، ارتقاء رقابتنیرویوری خصوص بهرهتولیدی به

تصاد عنوان نظام ارزی مطلوب برای اقشده بهگیری نظام ارزی، نظام ارزی شناور مدیریتنفت و محصولات وابسته به آن به غیرنفت. بدنبال شکل

قتصاد ا. باشدد گردید که دلیل آن مربوط به مزایای نظام ارزی شناور و همچنین امکان مدیریت نرخ ارز در مواقع لزوم میایران معرفی و پیشنها

المللی مطرح شده است. هماکنون اقتصاد ایران باید برمبنا و اصول درستی گام نهد تا از  مقاومتی ادبیاتی است که در مقابله با تحریمهای بین

المللی فائق آمده و تهدید تحریم را به فرصت تبدیل کند. آن اصول و مبناهایی که اقتصاد ایران باید داشته  د برتحریمهای بیناین رهگذر بتوان

ی پولی و مالی باید در این ادبیات اقتصادی مشخص شده و همواره به این هاسیاستباشد، ادبیاتی را به نام اقتصاد مقاومتی ایجاد کرده است. 

غیره  ی پولی و مالی وهاسیاستباشیم. برای اینکه متوجه شویم که دنبال چه می یی که انجام میدهیم بههاسیاستهیم که در پرسش پاسخ د

گیری را باید دنبال کند، اول باید شناخت درستی از اقتصاد ایران و مشکل اصلی اقتصاد ایران داشته باشیم.  چگونه باید باشد و چه جهت

ایم بلکه از آن دور هم شدهایم. بر این اساس  تنها به هدف نرسیده با هدفی اجرا میشود اما بعد مشخص میشود که نه بهعنوان مثال سیاستی

 در ادبیات اقتصاد مقاومتی اول از همه باید بدانیم مشکل اصلی اقتصاد ایران چیست؟ پس از آن باید روش درست برخورد با مشکل را شناسایی

ید مقام با توجه به تأک. ی دیگر صحبت به میان آوریمهاسیاستی پولی و مالی و انواع و اقسام هاسیاستم از نحوه کنیم و آنجاست که میتوانی

معظم رهبری بر لزوم در اولویت قرار دادن الگوها و اصول اقتصاد مقاومتی در ساختار اقتصادی و صنعتی کشور، بدیهی است که در همه 

یرود که شمار م این الگوی اقتصادی تبیین و محقق شود. اقتصاد مقاومتی، یک اقتصاد مردمی بههای مکانیزممدیریتی و اجرایی باید های حوزه

بخش خصوصی بازیگر اصلی آن معرفی شده است. بر همین اساس است که رهبر معظم انقلاب در تشریح و تبیین ابعاد مختلف اقتصاد مقاومتی 

وصى را باید کمک کرد. اینکه ما اقتصاد مقاومتى را مطرح کردیم، خب، خود اقتصاد مقاومتى بخش خص"خطاب به مسئولان یادآوری کردند: 

با تأکید و اهتمام و دقت و وسواسِ هرچه  44ى اصل هاسیاستشرایطى دارد، ارکانى دارد؛ یکى از بخشهایش همین تکیه به مردم است؛ همین 

 اقتصادی ای از شرایط و ساز و کارهایقتصاد مقاومتی،طراحی و مدل سازی ویژها ."بیشتر باید دنبال شود؛ این جزو کارهاى اساسى شماست

 شودمی طراحی،منفعل نه و فعال صورت بهها،فشار وها تحریم وجود حداکثر اساس فرض کشور بر اقتصادی فضای،آن بر مبتنی است که

(Asghari, 2016; Karim et al., 2014; Saif & Hafezieh, 2013; Samiei Nasab, 2014). و نظری مقاومتی بنیانی اقتصاد واقع در 
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های مکانیسم .است ساخته آماده پیش از بیشها تحریم با مواجهه برای را فعالانه خود که اقتصاد است از ویژهای گونه سازی مدل عملی برای

 هک شوندمی فرض طراحی پیش این بر ای و... در اقتصاد مقاومتی مبتنیو واسطهمالی های نهاد،خارجی تجارت،کار و کسب فضای،اقتصادی

 .در چنینشود وارد کشور بر لحظه هر است در ممکن غرب اقتصادی از ی ضربه هر. است سلطه نظام با ایدئولوژیک دائمی تعارض در کشور

 اجماع و قدرت را با مقاومتی اقتصادهای توان راهبردها میآن فشار زیر که تندهسای ویژه فرصت بلکه تهدید نه،اقتصادیهای تحریم،فضایی

ر کشو زنی چانه قدرت که شودمی دنبالهایی مسیر ملی از درآمد ثروت و کسب رویکرد این در .تسریع کرد راها آن سازی پیاده و ملی همراه

 سیاسی فضای رد خود ایدئولوژیک اهداف اقتصادی از مسائل دلیل به ه کشور ناگزیر باشدآنک نه ،کندمی تقویت المللی را بین سیاسی فضای در

 یعنی ستا اقتصادی موجود ناکارآمد فرسوده و نهادهای و قوانین،ساختارها ترمیم،سازی مقاوم اقتصاد مقاومتی، اقتصادی مبتنی بر .بکشد دست

 دوباره حذف،توسعه و رشد موانع به حذف اقدام قوانین وجودی نهادها و ی فلسفه تعریف باز شده و کارشناسی و علمی تراتژیاس یک تدوین با

 مشکلات برخوردار با مقابله درتر هوشمند وتر چابک ی بدنه یک از نماییم، تا اقتصادی مبادرت ی کردن ساختارها هرس نوعی به وها کاری

هدف از این تحقیق مدل سازی نوسانات نرخ ارز در خلق مزیت تجارت خارجی در چهارچوب . نکنیم عمل اتفاقات منفعلانه در برابر شویم و

ها در چهارچوب یک مدل قیمت نظام اقتصاد مقاومتی میباشد ودر پی پاسخ به این سوال هستیم که آیا تغییرات نرخ ارز بر بازدهی دارایی

 تأثیر گذار است ؟واگر تأثیر پذیری دارد آیا این تأثیر مثبت است یا منفی؟  گذاری دارایی مبتنی بر تجارت خارجی در نظام اقتصاد مقاومتی

 مبانی نظری تحقیق

(، به تبیین مفهوم اقتصاد مقاومتی 2316( در مقاله خود، با استفاده از اصطلاح فنریت اقتصادی برگرفته از بریگاگلیو )1399سیف )

یران پرداخته است. به اعتقاد وی، در موضوع اقتصاد مقاومتی، تعابیر متنوع و متفاوتی در و ارائه الگو برای اقتصاد مقاومتی جمهوری اسلامی ا

تصادی کند فنریت اقادبیات اقتصادی رایج شده است. تعبیری که معنای اصطلاحی ا )و نه لغوی ا آن را به تعریف مقام معظم رهبری نزدیک می

اقدامات رفتاری کشورها در این زمینه موضوع بحث قرار گرفته و محورهای چهارگانه در این مقاله، ریسک تخریب اقتصاد ملی و نیز . است

فنریت اقتصادی بیان شده است. در بخش دیگر مقاله، مفهوم اقتصاد مقاومتی جمهوری اسلامی ایران با توجه به سخنان مقام معظم رهبری 

ادی های رشد اقتصادی، عدالت اقتصادی، ثبات اقتصجمهوری ایران شامل مؤلفهتشریح شده و مبتنی بر این بیانات، الگویی برای اقتصاد مقاومتی 

و فنریت اقتصادی پیشنهاد شده است. همچنین در این تحقیق، راهبردهای چهارگانه مقابله، خنثا سازی، جذب و ترمیم، و پخش و تضعیف 

( در مقاله 1399میرمعزی ). (Saif & Hafezieh, 2013)ت ها معرفی شده اسمنطبق بر مسئله تحریم اقتصادی غرب تشریح و مصادیق آن

در باره اقتصاد بیان کرده اند، در صدد ارائه تفسیری روشن از  1311خود، با استناد به سخنان مقام معظم رهبری و مطالبی که ایشان از سال 

ه در ک اقتصاد مقاومتی برآمده است. به نظر ایشان، اقتصاد مقاومتی از دیدگاه مقام معظم رهبری، شکل خاصی از نظام اقتصادی اسلام است

آید. در نظام اقتصادی اسلام، در این وضعیت، اندازد، پدید میوضعیت حمله همه جانبه اقتصادی دشمن، که کیان نظام اسلامی را به خطر می

، ی کلان و حاکمیت روحیه جهاد بر رفتارهای اقتصادی دولت و مردمهاسیاستها و به تبع آن، در اصول راهبردی و با تغییر در اولویت هدف

در تحقیقی دیگر تراب زاده جهرمی و همکاران  .شودشود که تهدید را تبدیل به فرصت کرده، موجب رشد جهشی میراهبردی کلان طراحی می

ها و (، با روش نظریه پردازی داده بنیاد، سخنان مقام معظم رهبری را تحلیل نموده و الگوی مفهومی سخنان ایشان درباره ابعاد، ویژگی1391)

توان در مات اقتصاد مقاومتی استخراج نموده اند. این تحقیق محتوای مناسبی از سخنان رهبری معظم انقلاب فراهم نموده است که میالزا

ای پس از طرح چند مقدمه، به تبیین مفهوم اقتصاد مقاومتی ( در مقاله1399حسین زاده بحرینی ) .تحقیق حاضر نیز از آن استفاده کرد

ان معتقد است: اگر بخواهم تعریفی آکادمیک از واژه اقتصاد مقاومتی داشته باشم، بدون اینکه بخواهم آن را به رهبری منتسب پرداخته است. ایش

( در مقاله 1393سیفلو ) .کنم که اقتصاد مقاومتی، اقتصادی است که مدیریت آن، مدیریتی راهبردی و همه جانبه نگر استکنم، عرض می
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فاهیم دفاع، دفاع غیر عامل، جنگ، و جنگ اقتصادی، اقتصاد مقاومتی را به عنوان راهبرد دفاع غیر عامل اقتصادی خود، با توسعه مفهومی م

ه منظور ها بترین نو آوری این تحقیق به توسعه مفهومی جنگ، آسیب، دفاع و دفاع غیر عامل و استفاده از آنتبیین و تشریح کرده است. عمده

و تحلیلی مناسب برای موضوعات اقتصادی و ارائه طریقی برای عملیاتی کردن اقتصاد مقاومتی مربوط است.  فراهم کردن یک چارچوب نظری

های فنی و حتی علوم انسانی توسعه داده شده است و این توسعه مفهومی در بسیاری از حوزه ها، کاربرد نوی مفهوم جنگ به بسیاری از حوزه

 ای از گسترش مفهومیتوان به عنوان نمونهسایبری، شبیخون و تهاجم فرهنگی و مانند آن را مینیست و اصطلاحاتی همچون جنگ نرم، جنگ 

های جنگ دانست. از این رو، به کار بردن اصطلاح جنگ در خارج از مفهوم صرف نظامی آن، پدیده رایجی است که نشان از تقابل در عرصه

ای مفهوم صرف نظامی خارج شده و به جنگ اقتصادی نیز تعمیم یافته است، به گونه در این مقاله، پس از اینکه جنگ از.استفاده شده دارد

 .مشابه، دفاع نیز به همین نحو توسعه داده شده و دو نوع دفاع مسلحانه و دفاع غیر مسلحانه و در این بخش، دفاع غیر عامل تبیین شده است

توان ای را میز دفاع عامل، که مفهومی نظامی دارد، هر نوع اقدام پیش گیرانهاز رهگذر تشریح این مسئله، این نتیجه حاصل شده است که بج

به دفاع غیر عامل تعبیر کرد، در این راستا، هر اقدام پیش گیرانه کاهش آسیب پذیری از مصادیق دفاع غیر عامل است، ازاین رو، اقتصاد 

های قبلی، تحلیل های پژوهشمقاله تلاش شده تا با بهره گیری از یافتهتوان دفاع غیر عامل اقتصادی تعریف کرد. در این مقاومتی را می

 واقعی نرخ تأثیر بررسی به( 2311سادیاه و کاماروزمان ) .تری از مفهوم اقتصاد مقاومتی در چارچوب گفتمان مقام معظم رهبری ارائه شودعمیق

اند. رداختههای تابلویی پاده از دادهاستف با( تایلند و سنگاپور مالزی دونزی،ان کشورهای یعنی) آسیا شرق جنوب اقتصادهای صادرات عملکرد بر ارز

دهد که میزان انحراف نرخ واقعی ارز با صادرات رابطه منفی و معنا داری دارد. همچنین نشان داده شده که کمتر از حد نتایج تحقیق نشان می

بنی بر اینکه مسیر رشد اقتصادهای این م زیادی شواهد مطالعه این در. شود صادرات رشد به منجر تواندمیارزش گذاری کردن نرخ واقعی ارز 

ای، رابطه مبادله، سرمایه انسانی و ثبات و همچنین واردات کالاهای سرمایه OECDکشورها به شرایط تقاضای جهانی به ویژه کشورهای 

بات نرخ ارز و رقابتی بودن آن نیز سهم بسیاری در رشد صادرات دارد. اقتصادی کشورها بستگی دارد، ارائه شد. همچنین نشان داده شد که ث

ه دهد کی ارزی را در پنج کشور آفریقایی مورد بررسی قرار دادند. نتایج حاصل از تخمین مدل نشان میهاسیاست( تأثیر 2317) بالوگا و دل

گرنجر -( با استفاده از روش همگرایی انگل1399خواهد شد. ولدخانی) نرخ ارز اثر مثبتی بر صادرات دارد و افزایش آن منجر به افزایش صادرات

رابطه بین صادرات غیرنفتی و سه متغیر کلان را مورد آزمون قرار داده است. نتایج به دست آمده، چنین 1391-1394های و یوهانسن طی سال

های تجاری و میزان باز بازار آزاد، مجموع ارزش افزوده در بخشدهد که رابطه بلندمدتی بین صادرات کالاهای غیرنفتی و نرخ ارز در نشان می

 دهند.بودن اقتصاد کشور وجود دارد و این سه متغیر، صادرات غیرنفتی را به طور مستقیم و مثبت تحت تأثیر قرار می

 نوسانات نرخ ارز

 ارز

کشورهای دیگر جز کشور اصلی داد و ستد شود به  شوند یا به عبارت دیگر به واحدهای پولی که درهای خارجی ارز نامیده میپول

اد شود و در اقتصهای کاغذی میای از پول است که شامل سکه و اسکناسشود. ارز به طور معمول شکل پذیرفته شدهصورت کلی ارز گفته می

گیرد و پایه و اساس کسب و کارها به یای برای تبادل کالا و خدمات مورد استفاده قرار مداخلی کشور در گردش است. ارز به عنوان وسیله

المللی این است که در تجارت داخلی پرداخت و دریافت های مالی داخل کشور و تبادلات بینهای بین معاملهرود. یکی از تفاوتشمار می

 المللیای رایج و معتبر خارجی و بینهها به شکل پولهای خارجی به طور معمول این وجهشود اما در معاملهها به پول رایج ملی انجام میمبلغ

شود. در حالی که اگر یک ها از ریال یا تومان، در آلمان یورو و در آمریکا از استفاده میشود. برای مثال در ایران برای انجام معاملهپرداخت می

کند وجهی به دلار آمریکا پرداخت کند. به این می ایرانی قصد خرید از فردی آمریکایی را داشته باشد، باید در ازای کالا یا خدماتی که دریافت



 یدر چهارچوب نظام اقتصاد مقاومت یتجارت خارج تینوسانات نرخ ارز در خلق مز یاثر مدل ساز یبررس 

 

ارز  .ریال بدهد و دلار بگیرد تا بتواند به کالا یا سرویس مورد نظرش دسترسی داشته باشد نرخ ارز ترتیب باید بر اساس یک رابطه تعریف شده

شود و شامل سکه و اسکناس کاغذی است که از سوی دولت توزیع است به شکلی از پول خارجی گفته می currency که معادل انگلیسی آن

 احدو یک برابری ارزش به واقع در. پردازندمی دیگر کشور پول واحد آوردن بدست برای که شودمی گفته ملی پول مقدار به ارز نرخشود. می

توان به دلار، یورو، پوند، تواند در اقتصاد یک کشور گردش کنند که میارزهای زیادی می .شودمی گفته ارز نرخ داخلی پول به خارجی پول

 چرا شودمی ستد و داد اقتصادها بسیاری در مهم ارز یک عنوان به آمریکا دلار دارد وجود که بیشماری ارزهای میان از. کرد اشاره …یوان و 

ن گفت اهمیت این ارز برای اقتصاد هر کشوری زیاد است و به دلیل کاربرد توامی بنابراین. است دنیا کشور 23 از بیش رایج پول ارز، این که

همانطور که گفته شد نرخ ارز در ایران چند نوع است که اطلاع از  .زیاد آن در مبادلات بین المللی اطلاع از نرخ دلار بسیار با اهمیت است

ابت ای که بدرجه اهمیت بالایی برخوردار است. چرا که بسته به مصرفی که خواهیم داشت هزینهها با یکدیگر و قیمت هر کدام از های آنتفاوت

پردازیم متفاوت است و یا نحوه دریافت آن متفاوت است. به عنوان مثال نرخ ارز بازار آزاد از سایر انواع دیگر ارز بیشتر است و نحوه ها میآن

ت یابد با قیمتی متفاواز بازار آزاد است. اما ارز مسافرتی که به هر شخص دارای کد ملی تخصیص میدریافت آن همانطور که از نام آن پیداست 

 شود. عرضه می

  نرخ ارز

مقداری از  نرخ ارز شود و منظور ازها استفاده میای اعم از اسکناس یا سکه است که در مبادلات خارجی برای پرداختارز هر وسیله

را ارزش برابری یک واحد پول  نرخ ارز توانیمبرای بدست آوردن واحد پول کشور دیگر باید پرداخت شود. همچنین میواحد پول ملی است که 

 .ملی دانست یا آن را بهای خرید یا فروش یک واحد پول خارجی به پول رایج کشور تعریف کرد

 نرخ ارز تعیین

و بانک مرکزی در بازار  دولت هایی که ورود و خروج ارز آزاد است،یندر تعیین نرخ ارز در جهان دو روش رایج وجود دارد. در سرزم

باشد. این کشورها نظام ارزی ارز دخالتی ندارند و در حقیقت یک بازار ارز جهانی وجود دارد که ورود و خروج ارزهای متفاوت در آن آزاد می

دولت و بانک مرکزی است، بازار ارز، یک بازار داخلی محدود و تحت  آزاد دارند. از سوی دیگر در کشورهایی که ورود و خروج ارز تحت کنترل

یا  نرخ ارز شود. در نظام آزاد ارز نرخ ارز شناور است. بنابراین نوسانات عرضه و تقاضا،کنترل است و نظام ارزی آن نظام کنترل ارز نامیده می

تعیین  توسط دولت ثابت و نرخ ارز و اصطلاحا شناور است. در نظام کنترل ارزکند. این نرخ تابع تغییرات عرضه و تقاضاست قیمت آن را تعیین می

را براساس ملاحظات سیاسی، اقتصادی و  نرخ آن رود وترین خریدار و فروشنده ارز به شمار میشود. در این نظام دولت اصلیو دیکته می

در زمان ضروری به صورت غیرمستقیم در بازار دخالت  هادولتارز کند. در کشورهای پیشرفته صنعتی با وجود ثبات نرخ اجتماعی مشخص می

 .دهندآن را کاهش یا افزایش می نرخ کرده و

 نرخ ارز تغییرات

بیندازیم. عوامل زیادی  نرخ شود خوب است نگاهی به عوامل تاثیرگذار بر اینچگونه تعیین می نرخ ارز پس از این که متوجه شدیم

و قسمت ارز در کشورها موثر است که باید  نرخ ی اقتصادی در تعیینهاسیاستهای یک کشور، نرخ تورم و مثل تغییر و تحول در تراز پرداخت

 .ها توجه داشتبه آن

  نرخ تبدیل ارز

کند که چه میزان از یک نامند. این نرخ مشخص مییتبدیل م نرخ کنندنسبت بین دو ارز را که در بازارهای معامله ارزها استفاده می

رای ب هادولتتبدیل موثرند. بانک مرکزی و  نرخ نوع ارز برای تبادل یک ارز دیگر مورد نیاز است. عواملی مانند عرضه و تقاضای نسبی بر
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کند که اشت. در واقع نرخ تبدیل مشخص میکنند که بر نرخ ارز تاثیر خواهد گذیی وضع میهاسیاستپاسخگویی به تاثیرات عرضه و تقاضا 

ه داشتیک فرد یا شرکت به چه مقدار از یک نوع ارز نیاز دارد تا وجه مورد نظر را با ارز دیگری عوض کند. برای مثال اگر خریدار دلار آمریکا 

را به یورو بپردازد. در صورتی که قیمت کالا  باشد و قصد داشته باشد کالایی آلمانی را خریداری کند، به احتمال زیاد نیاز دارد هزینه کالا

( نیاز خواهد 23333*  1/2= 24333دلار آمریکا ) 24333یورو و خرید کالا به  23333باشد، خریدار برای ارائه  1/2یورو و نرخ تبدیل  23333

 .داشت

نشان دهنده  USD . برای مثال نام اختصاریشودبه طور معمول با استفاده ار نام اختصاری که نشان دهنده آن است، بیان می نرخ ارز

 EUR/USD  با یکدیگر نشان داده شود، به صورت ارز نشان دهنده یورو است. برای این که نسبت این دو EUR دلار آمریکاست در حالی که

 .دهندرا نسبت به هم نمایش می برابری

 نرخ ارز تورم و

رود، قدرت خرید در گذارد نرخ تورم است. زمانی که میزان تورم یک کشور بالا میمیو قیمت ارز تاثیر  نرخ یکی از مواردی که روی

کند یا به عبارت دیگر برای خرید کالاها در یک کشور باید مقدار بیشتری از پول ملی پرداخت شود. در حالی که در کشورهایی آن کشور افت می

 اندچار تغییر و نوس نرخ تبدیل ارز کند. به این ترتیبخدمات در تغییر چندانی نمیبا تورم محدود مقدار پول پرداختی برای خرید کالاها و 

 .خواهد شد

 تجارت و نرخ ارز

بازرگانان به ویژه صادرکنندگان یکی از منابغ بزرگ عرضه ارز به داخل کشور هستند و صادرات در حقیقت به معنای تعویض کالای 

آیند. بنابراین واردات نیز به دگان از منابع بزرگ تقاضای ارز یا عامل خروج ارز از کشور به حساب میداخلی با ارز است. از سوی دیگر واردکنن

با توجه به نظریه برابری قدرت قدرت خرید به وسیله پروفسور کاسل اقتصاد دان  نرخ ارز معنای خرید یا تهیه کالای خارجی با ارز است. تعیین

نرخ ارز، یعنی نرخ تبدیل پول دو کشور در تجارت خارجی براساس  ان شده است. بر اساس این نظریهبی 1924مشهور اهل سوئد در سال در 

شود. به این ترتیب در صورتی که تجارت بین ها در دو کشور یا مقایسه کردن قدرت خرید داخلی پول تعیین میمقایسه سطح عمومی قیمت

شود که قدرت خرید ارزها در هنگام خرید یک کالا در سطحی تعیین می نرخ ارز نکنند،در تبادل ارزی دخالت  هادولتدو کشور آزاد باشد و 

  .یا خدمات در کشور اول با همان کالا یا خدمت در کشور دوم یکسان باشد

 شکل گیری نرخ ارز

رای برابری دو پول. بهای منظمی صورت گرفته است برای تبیین چگونگی تکوین نرخ ارز یا در دنیای نظری اقتصاد پولی تلاش

زنیم و رویم. ناگزیر دست به انتزاع میتر پیش میسوی دنیای واقعی پیچیدهآغازیم و بهها میترین حالتگام، از بسیطبهدریافت این معنی، گام

 -که در عالم واقعچنان-ها را نزنیم و آها میکه مفردات کار را فراهم آوردیم، دست به ترکیب آنگذاریم. هنگامیرا کنار می” مزاحم“عوامل 

 .های عالم واقع فراهم آوریمای درخور تحلیل و تبیین پدیدهآمیزیم تا نظریهدر هم می

خواهیم کنیم که در آن تنها یک واحد پولی وجود دارد. میآغاز می” واحد و بسته“به تبع این روش، نخست از یک اقتصاد 

چگونه انجام  -خواهیم نامید سبد که از این پس آن را-هایی از کالاها و خدمات مورد تقاضا نسبتیک سبد حاوی  گذاری پولینام بدانیم

ی عهگیرد؟ اگر این سبد را برابر بدانیم با مجموکه این سبد با چند واحد پولی مبادله شود، چگونه انجام میپذیرد. به دیگر سخن، تعیین اینمی

ه که این اقتصاد واحد و بستگذاری پولی آن بستگی خواهد داشت به اینکند، نامط در یک ماه مصرف میکالاها و خدماتی که یک خانوار متوس

اندازد. تعیین این حجم، تنها تابع سهولت مبادله و معقول )بدون مبادله با دنیای غیرخود( چه حجمی از پول را برای مبادله با آن به جریان می
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عنوان قلب اقتصاد پولی و ی پول، شمارش و حسابداری پول و نظایر اینها است و بانک مرکزی کشور، بههای صدور پول، نگهدارکردن هزینه

عنی گویند: یکی اقتصاد واقعی، یجا لازم است ذکر کنیم که اقتصاددانان از دو اقتصاد سخن میکند. در اینی پول، آن را تعیین میصادرکننده

 .کنداسمی )نومینال( یعنی مقدار پولی که با آن سبد برابری می آن سبد کالا و خدمات و دیگری اقتصاد

میلیون تومان یا هر مقدار هزار تومان، یک 133شده، در برابر آن یک سبد، مثلاً تواند با در نظر گرفتن معیارهای بیانبانک مرکزی می

دهد. در مورد اول، بهای متوسط سبد برابر خواهد شد را شکل میدیگری از پول را به جریان بیاندازد. این حجم پول، قیمت، یا بیان پولی سبد 

میلیون تومان مورد هزار تومان مورد اول، برابر خواهد بود با یک 133میلیون تومان. واضح است که هزار تومان و در مورد دوم، با یک 133با 

 .اندها با یک سبد واحد برابری کردهدوم؛ زیرا هردوی آن

 نهاد ملی بانک مرکزی، یک

کند. فرض ما هنوز های اقتصادی کشور جاری میخواهیم بدانیم بانک مرکزی با چه سازوکاری پول را صادر کرده و در شریانحال می

که ا آنب-هاست. این بانک یک نهاد ملی است و نه نهاد تجاری در درون یک اقتصاد واحد و بسته است. بانک مرکزی، بانک مادر یا بانک بانک

ین انگیزتراین بانک یکی از شگفت -کند و از کسب سود و زیان نیز مبرّا نیستهای اقتصاد ملی و دنیای تجارت عمل میدرون ضرورت در

کالا، نشانده است و درست به همین خاطر نهادی  -جای اشکال طبیعی و ابتدایی پول، نظیر پولرا به” پول مدنی“اختراعات تاریخ بشری است و 

ی هاسیاستناظر به قدرت خرید پول ملی و مؤثر در قدرت خرید آحاد مردم؛ و به این سبب لازم آمده است که حتی در ورای  است مدنی و

صورت ناظر و حافظ قدرت خرید پول ملی قرار گیرد. از اینجا ضرورت مستقل بودن این بانک پدید آمده و بانک مرکزی را عمدتاً به هادولت

 .کنیموگو نخواهد گنجید و ما به همین مختصر بسنده میرغم اهمیتی که دارد، در این مقال گفتعلی درآورده است. این مبحث

 ی بانک مرکزیی زیرمجموعهمثابههای تجاری بهبانک

رند: آوها را پدید میهای تجاری آن، چگونه پول پایه و سیستم سپردهی بانکی شبکهایم که بانک مرکزی و زیرمجموعهتاکنون دیده

های و سپرده – های دیداریسپرده-مدت های کوتاهصورت سپردهها بهو این کندو دومی پول اعتباری را تولید می کندصادر می اولی پول پایه را

ه نامیم. نقدینگی بمی ها را نقدینگیی پول پایه و سیستم سپردهشوند. مجموعهها نگهداری مینزد بانک – های غیردیداریسپرده-مدت میان

بت سان نسگذار جامعه، اعم از بخش خصوصی و عمومی تعلق دارد و عملکرد و سیالیت آن تابع قوانین اقتصاد پولی است و بدینآحاد سپرده

ا توانند با میتنه هادولتکند و های سود و زیان واکنش میها، انتظارات تورمی، ریسک و فرصتبه تغییرات نرخ بهره، نرخ ارز، سطح قیمت

حال که دیدیم  .ی اوی آن بر عهدهتنظیم بسترهای مناسب درحرکت آن تأثیرگذار باشند، والا نه مالکیت آن مال دولت است و نه اداره

آن  ردشتوانیم به گآیند، میهای تجاری پدید میی بانک مرکزی و پول اعتباری سیستم بانکی نقدینگی چگونه از ترکیب پول پایهمجموعه

واحد پول پایه صادر کرده و با  1233شده، از اینجا آغاز کنیم که بانک مرکزی در برابر سبدهای اقتصاد ملی نظر افکنیم. با رجوع به مثال بیان

سوی هواحد تَعَیُن بخشیده است. اکنون نظر را از اقتصاد اسمی )پولی( ب 6333پنجم، حجم نقدینگی را در تعیین میزان ودیعه به سپرده یک

ی سنجش درآمد ملی )معمولاً یک سال(، بیش از یک گردانیم. هر یک واحد پولی در طی یک دورهاقتصاد واقعی )سبد کالاها و خدمات( برمی

نج پ کنند، معمولاً بین سه تاسازد. این دفعات، که در شرایط متفاوت تغییر میی آن را ممکن میآویزد و مبادلهبار در سبد اقتصاد واقعی می

آن  گردد(. در شرایط رکود، میزاندست میبهکند )یعنی یک سکه یا اسکناس یا واحد پولی در طی یک سال، سه تا پنج بار دستبار نوسان می

نامیم. حال اگر این سرعت را در حد می سرعت گردش پول یابد. این دفعات گردش سالانه راکند و در شرایط تورمی افزایش میکاهش می

واحد تولید ملی داشته باشیم. این گلاویزی نقدینگی  2433=4×6333واحد نقدینگی لازم است  6333ف چهار بار فرض کنیم، در ازای متعار

ها ضریب بانکی است که از تفکیک دو ضریب موردبحث از اهمیت برخوردار است: نخستین آن .گذاریمنام می ضریب تولید ملی با تولید ملی را
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عت گردش سرسازد؛ و دومی بهی خود حجم نقدینگی را متعین مینوبهکند و تابع حکم بانک مرکزی است و بهسپرده پیروی میمیزان ودیعه به 

 .کنندآمیزی: سطح قیمت سبد کالا را تعیین میدو با درهمهر واحد نقدینگی در مدارهای اقتصاد ملی بستگی دارد و این 

 های کشورراز پرداختها در تهای نرخ ارز و تأثیر آنرژیم

نام  که دو اقتصاد یک و دو، هریک چهی پولی و اسمی است؛ یعنی بستگی دارد به اینملاحظه کردیم که نرخ ارز، عمدتاً یک پدیده

تومان  133 تومان دیروز، امروز 133گذاری به تبع تورم دگرگون شود، یعنی مثلاً گذارند؛ و اگر این نامخدماتی واحد می -روی سبد کالا پولی

ا شود. در مثالی که ذکر کردیم، فرض رکه در قدرت خرید آن تفاوتی پدید آمده باشد، نرخ ارز نیز به همان نسبت دگرگون میآننام بگیرد بی

رخ ارز ن هستند و اکنون لازم است تعریفی از این معنی به دست بدهیم و به دیگر شقوق ممکن” شناور“بر آن نهادیم که دو پول در برابر هم 

 .نیز نظر افکنیم

 ی پولی در اقتصاد بازپایه

ینگی ، حجم نقدضریب بانکی شود و با ضرب شدن دراست که از سوی بانک مرکزی صادر می” پول محکمی“ی پولی، ایم که پایهدیده

گردیم که . اکنون به این نکته برمیکندبیان پولی تولید ملی را تعریف می ”ضریب تولید ملی“ آورد و آن نیز با ضرب شدن دررا پدید می

ان( و ی پولی خودی )تومشود: نخست پایهاز دو عنصر تشکیل می -اقتصادی که با دنیای غیرخود مبادله دارد-ی پولی در یک اقتصاد باز پایه

ریب ی پولی به تومان( ضربدر ضارز+ پایهی پولی به توان نوشت: )پایهایم، میی پولی دیگری )ارز یا دلار( و موافق فرمولی که دیدهدیگر پایه

 بانکی= حجم نقدینگی

های های دریافتی از بانکهای بانک مرکزی و وثیقهی پولی به تومان، شکل فیزیکی اسکناس و مسکوک را دارد که در ازای داراییپایه

های ملی )صادرات کالاها و خدمات( وصول ذر خروج داراییهایی است که از رهگی داراییی پولی به ارز، دربرگیرندهشود و پایهتجاری صادر می

های غیر به درون اقتصاد های صادرشده است و هر کاهشی در آن، نشان از جریان داراییشود. هر افزایش در ارز یک کشور، سند رسید داراییمی

 .ملی دارد )واردات کالاها و خدمات(

ازای هر کالا و خدمت صادرشده از کشور، معادل تومانی آن را از پول پایه کم کند و در ازای دیگر، بانک مرکزی ناگزیر است در بیانبه

ی ارزی بکاهد. روی دیگر سکه، آن است که وقتی معادل تومانی از پول پایه هر کالا و خدمت واردشده به کشور، معادل دلاری آن را از پایه

 .ودششود، معادل تومانی آن به پول پایه افزوده میوقتی معادل دلاری از پول پایه کاسته میشود؛ و شود، معادل ارزی آن افزوده میکاسته می

 ی کارآمد برای تبیین نرخ ارزچند نظریه

گوید نرخ است که می ی تجارتها نیز دارد، نظریهکاررفته و عمر بیشتر از دیگر نظریهای که در توضیح نرخ ارزها بهنخستین نظریه

کند که به ازای آن، تعادل تراز بازرگانی میان آن دو اقتصاد پدید آید، یعنی صادرات از آن با واردات ای گرایش میدو پول به نقطه مبادله میان

استوار است و نرخ ارز شناور را از مفروضات خود دارد. این نظریه بیشتر برای ” برابری قدرت خرید“ی به آن برابر شود. این نظریه نیز بر پایه

 .رودهای بلندمدت به کار میوضیح تعادلت

ها عبارت است از اند. نخستین آنی نظری علم اقتصاد شدهی بیستم وارد زرادخانهی هفتاد سدهی نظری دیگر از دههدو خانواده

ون هر ین نظر، تقاضای پول در درموافق ا ی مکتب پولی شیکاگو استها. این رویکرد کاربرد نظریهرویکرد پولی به نرخ ارز و تعادل تراز پرداخت

 :اقتصادی به عوامل زیرین بستگی دارد

 رسندحجم اسمی درآمد ملی، یعنی بیان پولی سبدهایی که در طی یک سا ل در اقتصاد به مصرف نهایی می. 

 شودسنجیده می زدایی تولید ملیها در درون اقتصاد، که با شاخص تورمسطح قیمت. 
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 تولید ملی، تعداد سبدهای کالاها و خدمات -رپولیفیزیکی یا غی -حجم واقعی. 

 نسبت میان حجم اسمی درآمد ملی و حجم نقدینگی. 

 :توان نوشتاز این رو می

 تعداد سبدها(= تقاضای پول )نقدینگی(× ها معکوس سرعت گردش پول )سطح قیمت

 :یم داشتایم اطلاق کنیم، خواهای که در فوق ملاحظه کردهاگر این رابطه را به نمونه

 .تقاضای پول )نقدینگی( =(41×533) =6333

ارد ی معکوس دها؛ و رابطهی مستقیم دارد با حجم واقعی تولید ملی و سطح قیمتکنیم که نقدینگی موردتقاضا، رابطهملاحظه می

ا افزایش و ب یابدها افزایش میبا سرعت گردش پول. به دیگر سخن، تقاضای نقدینگی با افزایش حجم واقعی تولید و بالا رفتن سطح قیمت

 .پذیردسرعت گردش پول، کاهش می

ها گیرد، پول ملی راهی خارج خواهد شد و کسری تراز پرداختی پول داخلی از تقاضای آن پیشی میموافق این نظر، وقتی عرضه

خواهد شد )با این فرض که نرخ ارزها شناور باشد(؛ پدید خواهد آمد )با این فرض که نرخ ارزها ثابت باشد(؛ و یا موجب کاهش برابری پول ملی 

ها رخ خواهد تر از پرداختی آن فزونی گیرد، جریان سرمایه از خارج متوجه داخل خواهد شد و فزونیکه تقاضای پول داخلی به عرضهو هنگامی

 .ز شناور(داد )به فرض نرخ ارز ثابت( و یا موجب افزایش برابری پول ملی خواهد شد )به فرض نرخ ار

” هامدل بازار دارایی“یا ” ایسرمایه -ی مالیی مجموعهنظریه“ای برخوردار شده است، ی نظری دومی که از اهمیت فزایندهخانواده

المللی پدید ی طلا از سیستم پولی بینبا از میان برخاستن پایه 1971ی عروج این نظریه، تحولی است که از ماه اوت سال است. علت عمده

، عنوان پول جهانیکه با حذف مانع طلا از راه گسترش دلار بهگیر رخ نموده است: نخست اینی چشمآمده است. از این مقطع به بعد، دو پدیده

های ای از جریانسرمایه -های مالیحجم دلار اوج گرفته و توانسته است تجارت رو به رشد جهانی را تجهیز کند؛ و از سوی دیگر، جریان

د ناخالص شود و اگر حجم تولیکه اگر حجم تجارت کالایی جهان سالانه به هفت تریلیون دلار بالغ میطوریاند. بهتجاری پیشی گرفته -لاتیمباد

ی هاروند و از این رو، این جریاناز هفت تریلیون دلار فراتر می هرروز ایسرمایه -رسد، مبادلات مالیتریلیون دلار می 75به  سالانه جهانی

ا هخدماتی برای توضیح آن -های مبادلات کالاییشوند و صرف جریانای در تعیین نرخ ارزها به شدت مؤثر واقع میسرمایه -نیرومند مالی

ی گیرد. به این اعتبار، نظریهشکل می ایهای مالی و سرمایهعرضه و تقاضای دارایی کند. پس نرخ ارز در جریان تعادل یافتنکفایت نمی

 .ی پولی استی نظریهیافته و جهانی شدهای شکل تعمیم سرمایه -ی مالیهمجموع

 نرخ ارز در گلاویزی با نرخ بهره و انتظارات

تواند بر ی پایه که میان بانک مرکزی و بانک تجاری نافذ است، میبهرهایم که بانک مرکزی از رهگذر تغییر در نرخ تنزیل یا نرخدیده

 :شکافیماکنون این حکم را اندکی می تقاضای پول اثر گذارد.

کند و وسوی سیاست بانک را در مورد انقباض یا انبساط پولی ابلاغ مینرخ پایه درواقع علامتی است از سوی بانک مرکزی که سمت

های و و بانکسو مردم از یکوکار ی بانکی که بین واحدهای کسبتر در نرخ بهرهبنابراین اندک تغییری در این نرخ، به تغییری چند برابر بزرگ

چهارم درصد تغییر در این نرخ، معمولاً به یکی دو درصد تغییر در نرخ گردد. به دیگر سخن، تنها یکتجاری از سوی دیگر دائر است، منجر می

ها از معنای پولی آن است و بانکتر ی پایه، مهمنرخ بهره (semiotic) معنای علامتی توان گفت کهشود. از این رو، میی بانکی منتهی میبهره

 .فهمندآن را به همین معنی می
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صورت بهای انتظار، بهای زمان، اجر امتناع از مصرف آنی یا که بهگیر دائر است، اعم از اینای که میان بانک تجاری و وامنرخ بهره

کاهد می گذاریافزاید و از سرمایهانداز میبانکی بر پسی ی تقاضای پول است. افزایش بهرهی عمدهکنندهپوشش ریسک فهمیده شود، تعیین

افزاید. در هر شرایطی، یک نرخ گذاری میکاهد و به سرمایهانداز میی بانکی، از پسی عوامل دیگر{؛ و کاهش بهره}به فرض ثابت بودن کلیه

 .ی تعادلی(رساند )نرخ بهرهمی گذاری به تعادلانداز را با سرمایهی بهینه )اوپتیموم( وجود دارد که پسبهره

 آمده دپدی ملی تولید حجم در متناسبی افزایش آنکه بدون–ی پولی بیافزاید درصد بر پایه 23حال اگر مقام پولی در کشور یک، مثلاً 

 :زنجیره اتفاقات زیرین به وقوع خواهد پیوست -اشدب

 درصد خواهد رسید 1درصد به  13مثلاً از درصد تنزل خواهد کرد و  23ی کشور یک، بلافاصله نرخ بهره. 

 23یش از شوند، ببلافاصله نرخ برابری پول کشور یک در برابر پول کشور دو تنزل خواهد کرد. این تنزل به دلایلی که ذیلاً ذکر می 

 (.انتشارداد 1973این پدیده را دورنبوش در سال ) .پیمایی نرخ ارز(درصد خواهد بود )فزون

 گذار کشور یک از بابت نرخ بهره زیان خواهد دید، ولی بهای اوراق قرضه بالا خواهد رفت و جبران اُفت نرخ ه و سرمایهانداز کنندپس

 برابری پول را خواهد کرد.

 ی کشور یک، در برابر پول کشور دو، مقدار بیشتری از پول کشور یک را به دست خواهند آورد و این خریداران خارجی اوراق قرضه

 .ت نرخ بهره را جبران خواهد کردامر افُ

 ه ی پولی کشور یک نیز بهای داخلی اقتصاد کشور یک سیر صعودی خواهند آغازید. پا به پای این موج تورمی، بهرهتدریج قیمتبه

رفته و درصد بالا  23ها در حدود جا به کمال خواهد رسید که سطح قیمتهمان نرخ بالاتر سابق میل خواهد کرد و این فرایند آن

 23ی بیش از درصد از دست رفته را دوباره کسب کند. با تکمیل این جریان، نرخ ارز میان دو کشور که به اندازه 23نرخ بهره نیز 

 .درصد منطقی خود بازخواهد گشت 23درصد تنزل کرده بود، به 

آمیزد و برای درمی ”برابری قدرت خرید“ قانون نام دارد که با “برابری نرخ بهره“ کند، قانونقانونی که پشت این تغییرات عمل می

کند؛ ” پیماییفزون“اصطلاح شود نرخ ارز بهی نقدینگی را در خود بازتاب دهد، موجب میمدتی که میزان تورم در کشور یک، حجم افزوده

 .جای مناسب خود بازگرددتدریج بهدرصد مورد انتظار ترقی کند و به 23یعنی بیش از 

افزاید برود که مقام پولی بر حجم پول بی انتظار توان از تغییر انتظاری نیز سخن گفت. اگر به هر دلیلیتغییرات واقعی، می در جوار این

که  توان نوشت اگر انتظار برودطورکلی میی اتفاقات نامبرده به وقوع خواهد پیوست. بهباز همان زنجیره -ی عمل دولتمثلاً با توجه به سابقه-

لی ی داخی خارجی بالاتر باشد پول ملی در برابر پول خارجی تقویت خواهد شد؛ و اگر انتظار برود که نرخ بهرهی داخلی از نرخ بهرهبهرهنرخ 

 .تر باشد پول ملی در برابر پول خارجی تضعیف خواهد شدی خارجی پاییناز نرخ بهره

های یابد و با بالا رفتن نرخ بهره، بدارند، افزایش میای که با نرخ سابق ادامهکه با پایین رفتن نرخ بهره، بهای اوراق قرضهتوضیح این

 .روداوراق پایین می

 تومان در رویارویی با دلار

توانیم به کار تحلیل چگونگی ایم و میی کوچک حاوی اسباب و ادوات کار را فراهم آورده”جعبه“با سیری اجمالی در دنیای نظری، 

 که واحد رسمی پول-جای ریال های تومان به دلار بپردازیم. لازم به یادآوری است که برای ساده کردن بحث، بهبرابری تکوین و تغییر نرخ

کنیم که آغاز می 1356که تحلیل را از سال ی دوم اینهای غیر. نکتهی پولایم از همهایم و دلار را نمادی گرفتهتومان را برگزیده -ایران است

های پیشین درها به هنجامه“شود }سال پایه{. نورمال از این حیث که شمرده می” نورمال“های انقلاب و سالی غاز گسیختگیسال پیش از آ



 یدر چهارچوب نظام اقتصاد مقاومت یتجارت خارج تینوسانات نرخ ارز در خلق مز یاثر مدل ساز یبررس 

 

شود، رشد ناگهانی درآمدهای نفتی ای که مشاهده میای در روندهای اقتصادی مشهود نیست. تنها تفاوت عمدهو گسیختگی عمده” چرخندمی

، به 1355درصد در سال  16/6، با گذار از 1354درصد در سال  9/9{ و آغاز خیز تورمی در اقتصاد است که از 1974} 1353در اواخر سال 

ی تزلزل و نگرانی گیر بالای هشت درصد، زمینهبه دنبال یک دهه رشد چشم” رکود تورمی“سرزده است. این  1356درصد در سال  25/1رقم 

 .نقلاب شده استساز ارا در جامعه پدیده آورده و زمینه

 گذاری پولی سبد تولید ملینام

 یمنظور محاسبهالمللی پول بهکنیم. این شاخص به همت بانک جهانی و صندوق بینمراجعه می ”زدایی تولید ملیشاخص تورم“به 

{، برابر 1971} 1356سال تومان  6/5به روایت این شاخص مرکب، نام پولی  .شودی کشورهای جهان تنظیم میقیمت ثابت تولید ملی کلیه

، با هزاروشتصدوهفتادونه تومان 2313خرید بود، در سال تومان قابل 6/5به  1971ی که در سال ”سبد“؛ یعنی 2313تومان سال  1171/7است 

 .برابر شده بود 219ها در سی سال، در اقتصاد ایران، مبادله بود. به دیگر سخن، سطح قیمت)با گرد کردن رقم( قابل

روز کردن آن هستیم و از این رو به آخرین مبتنی است، ناگزیر از به 2331که شاخص موردنظر، بر آمار و اطلاعات سا ل به این نظر

درصد و برای سا ل  13/1، معادل 2339کنیم. این آمار، متوسط تورم شاخص کل اقتصاد ملی را برای سال آمار بانک مرکزی ایران رجوع می

 2343و  2339تومان سال  2312برابر است با  1971تومان در سال  6/5کند؛ بنابراین خواهیم داشت رصد اعلام مید 12/4، معادل 2313

 2311درصدی سال  22با واردکردن تورم  .برابر شده است 363ها در اقتصاد ایران در این مدت . به دیگر سخن، سطح قیمت2313تومان سال 

المللی صندوق بین -رسیم. طبق همین شاخص مرکب بانک جهانیبرابری سال پایه می 549های درصدی سال جاری، به سطح قیمت 25و 

با  .2313دلار سال  2/91برابر است با  1971یعنی یک دلار سال  113/12، برابر است با 2313در سال  1971دلار سال  37/7پول، مبلغ 

های دلاری طی این دوره به دهد سطح قیمترسیم که نشان میدلار می 117/7درصدی در دو سال بعدی، به رقم امروزی واردکردن تورم سه

  .برابر رسیده است 3/12

 تولید ملی

 423/4میلیارد( و بخش تومانی )ریالی(  24میلیارد دلار که از دو بخش دلاری ) 14برابر بود با  1971تولید ملی ایران در سال 

میلیارد  433426( معادل بوده با رقم 2313) 1319عات بانک مرکزی ایران، تولید ملی در سال طبق آخرین اطلا .شدمیلیارد تومان تشکیل می

میلیارد دلار( سال  14میلیارد تومان ) 511/5میلیارد تومان بدون نفت؛ یعنی تولید ملی به قیمت جاری، از رقم  332647تومان با نفت و رقم 

عنوان متوسط تومان برای یک دلار که از سوی بانک مرکزی به 1334با منظور کردن نرخ  میلیارد تومان، 433426، رسیده است به رقم 1971

تر شدن آن تومان برابر یک دلار و با واقعی 1334شده است. البته این رقم تا آنجا اعتبار دارد که رقم اعلام” المللیبازارهای بین“ی نرخ سالانه

ی پول ، نقدینگی ساده، یعنی مجموعه1971بکنیم به ارقام نقدینگی در نظام بانکی کشور: در سال  تغییر خواهد کرد. در کنار این ارقام، نظری

طبق  .رسیدمیلیارد تومان می 355های غیردیداری به میلیارد تومان که با احتساب سپرده 233های دیداری تقریباً معادل بود با پایه و سپرده

میلیارد تومان اسکناس  22516شد از میلیارد تومان که تشکیل می 291114بالغ بود با  2313سال آخرین اطلاعات بانک مرکزی، نقدینگی در 

به دیگر  .های غیردیداریمیلیارد تومان سپرده 219316مدت( و های دیداری )کوتاهمیلیارد تومان سپرده 53356و مسکوک در دست اشخاص، 

 .زونی گرفته استبرابر ف 143حداقل  سخن، حجم نقدینگی طی این مدت،

 تغییرات نرخ ارز

پیروی  ”شدهمیخکوب مدیریت“و از نظام  شده بود” میخکوب“کرد. پول ایران به دلار تومان با یک دلار برابری می 7.6، 1971در سال 

یعنی نرخی که میان -شده در بازار و یا نرخ تعادلی کرد. پول ایران در بورس جهانی حضور نداشت و درنتیجه، این نرخ ارز، نرخ تعیینمی
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 بریی واقعی قدرت خرید پول ایران و برادهندهنبود. از این رو، در این فرض که این نرخ، انعکاس -صادرات و واردات کشور تعادل برقرار کند

بع ت آن با ارز خارجی باشد، باید محتاط بود. در محافل اقتصادی آن روزها این بحث آکادمیک جاری بود که نرخ جاری ریال در برابر دلار )و به

عتی به صن تر از واقع،ای به قیمت پایینداشته شده تا ارز ارزان باشد و واردات کالاهای سرمایهنگه” گران“صورت مصنوعی آن ارزهای دیگر( به

و بازار  گرفتندکه صادرکنندگان ایرانی در موقعیت نامناسبی قرار میسوی این سکه عبارت بود از اینشدن کشور شتاب بخشد؛ و البته آن

د از نرخ تومان باشد و مرا 13ها این تفاهم ضمنی وجود داشت که قیمت تعادلی دلار باید افتاد. در این بحثی ایران به دست دیگران میبالقوه

 .تعادلی در نظام نرخ ارز شناور، آن نرخی است که میان صادرات و واردات کشور تعادل پدید آورد

 شرحه شرحه“نظام بانکی 

بود که  ترین قربانیان آنایران یکی از گران” نظام قضایی“فهرستی بسازیم، بدون تردید ” انقلاب اسلامی“اگر بنا باشد از قربانیان 

روی از اهمیت هیچکه بهشبه به مذبح فقها بردند و آن را هزار سال به عقب برگرداندند. دومین قربانی آناش را یکساله 63آوردهای دست

توانستند از محتوی تهی کردند و هنوز از های کشور است که زیر سم ستورانش انداختند و تا جایی که میتری برخوردار نیست، دانشگاهکم

افزایند. سومین قربانی آن، اما، که ستون هایش میکنند و زخمی بر زخمای یورشی تازه ساز میراسانند و هر روز به بهانهجانش هم هکالبد نیمه

داری بدون ربا، به مغزش هجوم بردند و بازوانش را با ی بانکزدهی کپک”اندیشه“ی مدرن است، نظام بانکی کشور بود که با فقرات جامعه

به جان نظام پولی و ” الحسنهقرض“بنگاه  19333گران زیر بیرق گاه زمینه را چیدند تا تاراجبستند و آن فقه و مکاسب یزنجیرهای پوسیده

صورت بانک آراستند تا مبادا گاه پیروزمندترین این ایلغارگران، خود را بهآن .مالی کشور بیفتند و میلیاردها دلار از ثروت مردم را به تاراج برند

 .های فارغ از حرج خود، از تسهیلات بانک مرکزی محروم بمانندتاراج در کنار

برابر افزوده  549برابر و تا امروز  363 ،2313ها تا سا ل موازات، قیمتبرابر شد. به 675 طی این مدت، تولید ملی به قیمت جاری

برابر فزونی گرفته و  2/21که جمعیت ایران رابر شده، درحالیب 1/1با این حساب، افزایش تولید ملی واقعی یا سبدهای تولید ملی، ( .52. )شد

پایین برده است. پا به پای این تحول در اقتصاد واقعی )فیزیکی(، حجم  1971درصد سال  13طور متوسط به ی تولید ملی را بهدرنتیجه، سرانه

نجورند و سیل ورشکستگی کارخانه پشت کارخانه و صنعت برابر شده، ولی صنایع و تولیدکنندگان کشور از کمبود نقدینگی ر 143نقدینگی 

 .نورددپشت صنعت را درمی

رخ های دستوری زیر نمشکل کجاست؟ در بدو نظر، یک اقتصاددان و کارشناس مالی به این خواهد اندیشید که لابد به علت نرخ بهره

ها برخلاف تمامی دهد که بانکنند، ولی تأملی بیشتر نشان میکگذاردن خودداری میها از به جریان انداختن نقدینگی و وامتورم، بانک

 135ی ، شماره1391بهار ” های اقتصادتازه“ی از مجله 1جدول اند. گذاردههای دریافتی، وامداری سالم، بسیار بیش از سپردههنجارهای بانک

 :شده استبرگرفته

 4جدول 

 )درصد( یجدول نسبت مصارف به منابع شبکه بانک

 بانک 1316 1317 1311 1319 1393آذر 

 های تجاریبانک 93،1 91،1 17،1 17،9 14،2

 های تخصصیبانک 135،6 149،5 147،9 214،9 236،1

 های دواتیبانک 97،4 133،4 131،2 131،1 134،7

 های خصوصیبانک 13،1 79،9 77،7 71،2 11،1
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 شبکه بانکی 94،1 95،5 19،2 97،6 133،1

 ماخذ، گزیده آمارهای اقتصادی

  

یش های بانکی است که گاه تا بداری ایران فزونی گرفتن تکلیفی تسهیلات واگذارشده به سپردهبانکو در واقع یکی از دردهای نظام 

ها وام داده شوند! پس مشکل در امتناع درصد از سپرده 15کند که حداکثر داری حکم میکه هنجار بانکاز دو برابر آن فراروییده، در حالی

که که بتوانند در بازار مالی و پولی به معامله بپردازند، محکومند به اینجای آنها بهاست که بانکگذاری نیست، بلکه در این ها از وامبانک

ای را دریافت کنند که نیمی از تورم را شدهتعیین” سود“ها های موردنظر نظام بپردازند و از آنها و طرحهای تکلیفی به اشخاص و بنگاهوام

وصول روبرو میلیارد دلار طلب غیرقابل 53-43های نظام هم نیستند، درنهایت با یافت وثیقه از این طفیلکند و چون مجاز به درجبران نمی

، 2313داران نظام بانکی کشور هستند و طبق آخرین آمار بانک مرکزی در سال ترین وامهای دولتی یکی از بزرگشوند. خود دولت و شرکت

های تجارت، صادرات، میلیارد تومان بدهی خود به بانک 1361بانکی بدهکار بود و در مقابل مبلغ  میلیارد تومان به سیستم 55343دولت مبلغ 

  .”تهاتر کرد“ ی ارزیملت و رفاه را از محل حساب ذخیره

  

 تاثیر نوسانات نرخ مبادلاتی

بخش  ای بررز تاثیرات گستردهنرخ ارز مهمترین مفصل ارتباط اقتصادی یک کشور با کشورهای جهان است. همچنین تغییرات نرخ ا

 ریداخلی و خارجی اقتصادها به همراه دارد؛ چون از یکسو بر صادرات و واردات )و به تبع آن تراز تجاری( و از سوی دیگر بر قدرت رقابت پذی

یکی از موضوعات کلیدی هر  داخلی )و به تبع آن بر تولید و اشتغال( و همچنین تورم داخلی تاثیرگذار است. براین اساس مدیریت بازار ارز

شود، با این حال رویکرد واحدی در تعیین نرخ ارز وجود ندارد و کشورها بسته به ساختار و شرایط اقتصادی )در چارچوب اقتصادی محسوب می

لید برای تقویت توان تو های ارزی متفاوت(، رویکردهایی نظیر تعادل تراز پرداختها )تقویت صادرات و کنترل واردات(، برابری قدرت خرید-نظام

 گیرند.-داخلی، کنترل تورم و تعادل بخشی به بودجه و... را در تعیین نرخ ارز بکار می

 هایایران طی سالهای مختلفی دارای اهمیت مضاعف است. از جمله آنکه اقتصاد اهمیت مدیریت بازار ارز برای اقتصاد ایران از جنبه

، افزایش های اقتصادیهای متنوع شدن فعالیتبه اقتصادی باز و رقابتی تبدیل شود تا از این طریق زمینه آتی و در افق بلندمدت ناگزیر باید

های تجارت و مبادلات مندشدن از جریانتولید، رشد صادرات انبوه کالاها و خدمات غیرنفتی را از طریق هم پیوندی با بازارهای جهانی و بهره

  فراهم کند.الملل برای کشور ای بینسرمایه

  مبانی نظری سازوکارهای تعیین نرخ ارز

ی اقتصادی )پولی، مالی و تجاری(، تکنولوژی هاسیاستم نرخ ارز در قالب نظام ارزی براساس ملاحظاتی منبعث از تنظی و تغییر اساسا

 زیر است: گیرد. براین اساس مهمترین رویکردهای تعیین نرخ ارز به شرحتولید و بهره وری کشورها صورت می

ای تعیین شود که قیمت سبد کالاهای یکسان در دو کشور برابر شود، لذا نرخ ارز باید بگونه« برابری قدرت خرید»براساس رویکرد 

 های خارجی )تورم خارجی( تعدیل شود.های داخلی )تورم داخلی( و رشد قیمتبایست متناسب با تفاضل رشد قیمتنرخ ارز می

شود که ارزش واردات و صادرات کشور برابر شود. زیرا زمانیکه ارزش ای تعیین مینرخ ارز بگونه« پرداخت ها تراز»براساس رویکرد 

شود، در نتیجه صادرات به خارج ارزان واردات از ارزش صادرات بیشتر باشد )کسری تجاری( نرخ ارز افزایش یافته و ارزش پول داخلی کم می

برابری نرخ »شود.براساس رویکرد مر به افزایش صادرات، کاهش واردات و ایجاد تعادل تراز تجاری منجر میشود. این اشده و واردات گران می
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یزانی بایست به می پولی بر برابری نرخ ارز تاثیرگذار است، لذا نرخ بهره داخلی در مقایسه با نرخ بهره خارجی میهاسیاستاز آنجا که « بهره

 شده در ارزش پول ملی را محقق سازد. تغییر کند که تغییرات هدفگذاری

بایست متناسب با رشد اقتصادی آن کشور و رشد عرضه پول سایر کشورها رشد عرضه پول هر کشور می« رویکرد پولی»براساس 

در تعیین  اباشد تا بواسطه آن از نوسانات نرخ ارز داخلی جلوگیری شود. در این رویکرد تفاضل رشد نقدینگی و تفاضل رشد اقتصادی کشوره

 نرخ ارز موثر است.

بایست براساس نسبت بهره وری کشورها با یکدیگر مورد تعدیل قرار گیرد. براین اساس نرخ ارز اسمی می« وریرویکرد بهره»براساس 

 تکنولوژی تولید و بهره وری در تعیین نرخ ارز موثر است.

 های آنسیر تاریخی نظام ارزی کشور و ویژگی

انقلاب اسلامی نظام ارزی کشور میخکوب شدید )ثابت( بود، ضمن آنکه کنترل و نظارت دولتی و سهمیه بندی ارزی قبل از پیروزی 

با افزایش درآمدهای ارزی حاصل از صادرات نفت،  1353گرفت )اگرچه در سال ها برای مصارف ارزی صورت میدر خصوص تعیین اولویت

 سهمیه بندی ارزی حذف گردید(.

های ترجیحی انقلاب اسلامی نیز نظام ارزی کشور همچنان نظام ارز ثابت بود، ضمن آنکه با پایان جنگ تحمیلی، نرخ پس از پیروزی

ای و سرمایه ای( و شناور )برای مابقی ارز در قالب سه نرخ ارز رسمی )برای واردات کالاهای اساسی(، رقابتی )برای واردات کالاهای واسطه

با اتخاذ سیاست یکسان سازی نرخ ارز، نظام ارزی  1372های نظام چندنرخی ارز از ابتدای ار گرفت. به دنبال چالشمعاملات( مورد استفاده قر

های خارجی های اعتبارات اسنادی سررسید شده، بروز بحران بدهیشناور مدیریت شده دنبال شد. اگرچه عواملی مانند افزایش حجم گشایش

نظر از سیاست مبتنی بر نظام شناور ارز صرف 1373این نظام ارزی جدید شد. در نتیجه دولت از نیمه دوم سال و... مانع از استمرار و استقرار 

های ارزی شدیدی نیز اعمال شد. در کرد و سیاست جدیدی براساس تثبیت ارزش ریال و تعدیل آن برحسب ضرورت در پیش گرفت و کنترل

 رز آزاد غیرقانونی اعلام شد.حساب سرمایه مجددا بسته و بازار ا 1374سال 

های پایانی برنامه دوم توسعه دوباره موضوع یکسان سازی نرخ ارز در دستور کار قرار با بهبود نسبی وضعیت درآمدهای نفتی در سال

 نرخی ارز تنظیم شود.با اعمال سیاست تک 1311مقرر شد که بودجه سال  1313رو در قانون بودجه سال گرفت. از این

ریزی فعالان اقتصادی مورد تاکید قرار گرفت و لذا دولت توانست نوسانات دای برنامه سوم توسعه، ثبات نرخ ارز برای امکان برنامهاز بت

سازی آن تاکید شده و نظام نرخ ارز را به حداقل برساند. در برنامه چهارم توسعه نیز بر کنترل نوسانات شدید نرخ ارز و تداوم سیاست یکسان

طور رسمی نظام شناور مدیریت شده اعلام شد )لذا نرخ ارز باید با توجه به سازوکار عرضه و تقاضا و ملاحظات حفظ توان رقابت ور بهارزی کش

بایست های صادر کننده تعیین شود(. در برنامه پنجم توسعه نیز نظام ارزی کشور شناور مدیریت شده معرفی شد؛ بگونه ایکه نرخ ارز میبنگاه

به حفظ دامنه رقابت پذیری در تجارت خارجی و با ملاحظه تورم داخلی و جهانی تعیین گردد. گفتنی است از ابتدای مهرماه به دلایلی  با توجه

 های ارزی، به اولویت بندی منابع ارزی کشور اقدام شد.های خارجی و بروز محدودیتنظیر تشدید تحریم

 ظام ارزی اقتصاد ایران طی دوره مورد بررسی به شرح زیر بوده است:های اصلی نبراساس آنچه عنوان شد برخی ویژگی

 خارجی و داخلی تورم تفاضل با متناسب اسمی ارز نرخ تعدیل عدم 

 (خارجی تجارت ملاحظات نه وای )بودجه ملاحظات براساس ارز نرخ تعیین 

 اعمالی و اعلامی ارزی سیاست بین تفاوت و شده مدیریت شناور ارز نظام به( ثابت) خزنده میخکوب نظام از چرخش 

 های شدید ارزیرزی چند نرخی تحت بروز محدودیتا نظام تجربه 
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 چندنرخی ارزی نظام تجربه از پس ارز نرخ سازی یکسان سمت به حرکت 

 یکبار سال 13 حدود مقاطع در ارز نرخ شدیدهای جهش 

 دهه اخیر( روند نرخ ارز حقیقی در اقتصاد ایران )با تاکید بر 

یکی از ویژگیهای نظام ارزی کشور عدم تعدیل نرخ ارز اسمی متناسب با تفاضل تورم داخلی و خارجی است. بررسی روند رشد دلار 

نسبت به تورم است. سیاست تثبیت نرخ ارز اسمی  13نشانگر رشد کمتر نرخ ارز با تاکید بر دهه  1361-94در بازار آزاد و نرخ تورم طی دوره 

ا با های نسبی رها و هزینهبه بروز روند نزولی روند نرخ ارز حقیقی طی یک دهه اخیر شده است. نرخ ارز حقیقی که تغییر و تحول قیمت منجر

گیرد مهمترین شاخص اندازه گیری قدرت رقابت پذیری است. بررسی روند نرخ ارز حقیقی در اقتصاد ایران طی یک پول مشترک اندازه می

  دهد:نشان می 1313-94دوره 

درصد کاهش تجربه کرده است )طی  42روندی نزولی داشته است، بگونه ایکه طی این دوره  1313-93 دوره طی حقیقی ارز نرخ •

 این دوره قدرت رقابت پذیری در حال کاهش بوده است(.

 الس حقیقی ارز نرخ معادل تقریبا رقمی به و است یافته افزایش اسمی ارز نرخ افزایش دلیل به حقیقی ارز نرخ 1391 سال در •

 رقابت قدرت سال این دردرصد افزایش داشته است ) 69معادل  1393نسبت به سال  1391رسیده است. نرخ ارز حقیقی در سال  1313

 (.است یافته افزایش پذیری

 1391 سال به نسبت 1393 سال در حقیقی ارز نرخ کهای گونه به است داشته کاهشی روندی 1392-94 دوره طی حقیقی ارز نرخ •

 درصد کاهش یافته است )طی این دوره قدرت رقابت پذیری در حال کاهش بوده است(. 16.5 معادل

 4شکل 

 1313-94روند نرخ ارز حقیقی طی دوره 

 
قدرت رقابت پذیری محصولات تولید ( نشانگر کاهش 1391روند مستمر نزولی نرخ ارز حقیقی طی حدود یک دهه اخیر )بجز سال 

که یداخل در مقایسه با کالاهای وارداتی است. این امر ناشی از عدم تعدیل نرخ ارز اسمی متناسب با تفاضل تورم داخلی و خارجی است، بگونه ا

اسمی به سطحی بالای  بایست نرخ ارزاست( می 1391)که تقریبا معادل سال  1313جهت افزایش قدرت رقابت پذیری به سطح سال پایه 

 .ریال افزایش یابد 43333
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 پیامدهای نظام ارزی اقتصاد ایران )با تاکید بر تولید و تجارت(

های جهانی افزایش داده و در نتیجه کاهش نرخ ارز حقیقی، قیمت کالاها و خدمات صادراتی تولیدکنندگان داخلی را نسبت به قیمت

کاهد و لذا منجر به کاهش صادرات کشور خواهد شد. همچنین کاهش نرخ ارز زارهای جهانی را میقدرت رقابتی تولیدکنندگان داخلی در با

شود. در مجموع کاهش نرخ ارز حقیقی از طریق حقیقی، قیمت کالاها و خدمات وارداتی را کاهش داده و در نتیجه منجر به افزایش واردات می

 گذارد )و بالعکس(.ز تجاری کشور میکاهش صادرات و افزایش واردات، تاثیر منفی بر ترا

ارتباط معکوسی بین رشد نرخ ارز حقیقی با متغیرهای رشد واردات و رشد تراز تجاری غیرنفتی وجود دارد. ضریب  2شکل براساس 

باشد. این بدان درصد می -3.7رنفتی و بین رشد نرخ ارز حقیقی و رشد تراز تجاری غی -3.6همبستگی بین رشد نرخ ارز حقیقی و رشد واردات 

مفهوم است که طی دوره موردنظر تثبیت نرخ ارز اسمی و کاهش نرخ ارز حقیقی منجر افزایش واردات و کاهش تراز تجاری غیرنفتی کشور 

اقتصاد  ز حقیقی درشده است. شایان ذکر است به دلیل کشش پذیری پایین صادرات نسبت به نرخ ارز، ارتباط ضعیفی بین صادرات و نرخ ار

 ایران برقرار است.

 5شکل 

 1314-93روند رشد نرخ ارز حقیقی، رشد واردات و رشد تراز تجاری غیر نفتی طی دوره 

 
یزان م نرخ ارز حقیقی از دو مسیر بر تولید و اشتغال تاثیرگذار است: مسیر اول میزان استفاده از ظرفیت تولیدی موجود و مسیر دوم

باشد. گفتنی است کاهش نرخ ارز حقیقی از دو مسیر موردنظر تاثیر منفی بر تولید و اشتغال سرمایه گذاری و ایجاد ظرفیت تولیدی جدید می

 دارد )و بالعکس(. نحوه تاثیرگذاری کاهش نرخ ارز حقیقی بر متغیرهای مذکور به شرح زیر است:

شود که نتیجه آن عدم استفاده کالاهای تولید داخل در بازارهای داخلی و خارجی می کاهش نرخ ارز حقیقی منجر به کاهش تقاضای

باشد. بنابراین تولید داخلی از مسیر کاهش نرخ ارز حقیقی و عاطل ماندن بخشی از ظرفیت تولید تحت تاثیر از ظرفیت تولیدی موجود می

ولید، اشتغال نیز کاهش خواهد یافت )افزایش نرخ ارز حقیقی از مسیری شود. بدیهی است به دنبال کاهش تمنفی قرار گرفته و تضعیف می

 های تولیدی موجود و اشتغال خواهد شد(.بالعکس منجر به افزایش استفاده از ظرفیت

کاهش نرخ ارز حقیقی از طریق کاهش قیمت کالاهای وارداتی و افزایش قیمت کالاهای صادراتی، قدرت رقابتی تولیدکنندگان داخلی 

 ر برابر رقبای خارجی را در بازارهای داخلی و خارجی کاهش داده و در نتیجه اثر منفی بر میزان درآمد و و بازدهی سرمایه گذاری در داخلد

 به دنبال دارد.
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یکی دیگر از پیامدهای تثبیت نرخ ارز اسمی و عدم تعدیل آن متناسب با تفاضل تورم داخلی و خارجی، تعدیل بازار ارز به صورت 

 پیامدهایی 1391-92و 1373-74 نظیرهایی دوره در اسمی ارز نرخهای جهش. است( یکبار سال 13 حدود) مختلف زمانی مقاطع در گونهشوک 

  :است داشته دنبال به زیر شرح به

 (.موردنظرهای دوره طی منفی و پایین رشدهای تجربه) صنعتی رشد و اقتصادی رشد کاهش •

 های مذکور(.درصد طی دوره 33های بالای )تجربه تورم تورم افزایش •

 بخش مصرفیهای هزینه پایین و منفی رشدهای) گذاری سرمایه و مصرفیهای هزینه کاهش طریق از اقتصادی فزاینده رکود •

 (.ناخالص ثابت سرمایه تشکیل و دولتی و خصوصی

 پیامدهای دیگر از... و گمرک در وارداتی کالاهای شدن مسدودانک ها، ب معوق مطالبات گسترش تولید،های هزینه یکباره افزایش

 .است( صنعتی بویژه) تولیدیهای بخش در بویژه ارز نرخ جهشی افزایش

 5جدول 

 1391-92و  1373-74 یتکانه ارز یهادوره یمنتخب ط یرهایرشد متغ

 رشد نرخ ارز سال

(%) 

 رشد اقتصادی

(%) 

 صنعتی رشد

(%) 

 تورم

(%) 

رشد هزینه 

 مصرفی

رشد هزینه مصرفی نهایی بخش 

 (%) خصوصی

رشد تشکیل سرمایه ثابت 

 (%) ناخالص

1373 41 -1 3 25.5 3 -6 -12 

1374 52 3 3 49.4 -4 -4 -6 

1391 91 -6.1 -1.5 33 1.6 -6.9 -24 

1392 22 -1.9 -3.9 34.7 1.6 -3.1 -9.1 

 

نظام ارزی ایران مرتبا از نظام ارزی میخکوب خزنده )ثابت( به نظام ارزی شناور و بالعکس تغییر کرده است. ضمن آنکه عدم چندین 

بار نظام چندنرخی ارز و سیاست یکسان سازی نرخ ارز تجربه شده است. همچنین ترس از پیاده سازی نظام ارزی شناور و تعدیل نرخ ارز اسمی 

سال یکبار شده است.شایان ذکر است  13های نرخ ارز در مقاطع زمانی حدود ضل تورم داخلی و خارجی منجر به بروز جهشمتناسب با تفا

ه تثبیت نرخ ارز اسمی یا کاهش نرخ ارز آنک اول مسیر. است بوده ایران اقتصاد برای پیامدهایی دارای مسیرسیاست نظام ارزی ثابت از دو 

یمت کالاهای وارداتی در مقایسه با تولیدات داخل شده و بواسطه افزایش واردات پیامدهای منفی برای تولید حقیقی منجر به کاهش نسبی ق

سال یکبار منجر به کاهش رشد اقتصادی )و صنعتی(،  13های نرخ ارز در مقاطع زمانی حدود داخل به همراه داشته است. مسیر دوم آنکه جهش

 های سرمایه گذاری شده است.رفی بخش خصوصی و دولتی و هزینههای مصبروز رکود بواسطه کاهش هزینه

های پس از انقلاب، کنترل تورم و در برخی مقاطع تعادل بخشی به بودجه دولت از مهمترین اهداف نکته اساسی آنکه طی سال

)کاهش قدرت رقابت پذیری داخل(  اقتصادی تعیین کننده نرخ ارز در اقتصاد ایران بوده است، رویکردی که بواسطه کاهش نرخ ارز حقیقی

س اپیامدهای منفی برای تولید و تراز تجاری کشور به همراه داشته و اهدافی چون جهش صادراتی یا تقویت تولید ملی را محقق نساخته است.براس

دیریت واردات )بهبود تراز های تولیدی، توسعه صادرات و ممباحث مذکور طراحی و پیاده سازی نظام ارزی مناسب با هدف پشتیبانی از بخش

رقمی شده و شرایط رکودی فعلی استفاده از صادرات به عنوان محرک -شود. از آنجا که تورم کشور تکتجاری( امری مهم و حیاتی محسوب می

ینده، ی ارزی در آهاشود به منظور تحرک بخشی به تولید و صادرات و جلوگیری از تکرار تکانهبخشد، پیشنهاد میتقاضا را اهمیت مضاعف می
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متناسب با تفاضل تورم داخلی و خارجی )براساس نظریه برابری قدرت خرید( جهت جلوگیری از کاهش نرخ ارز  1395نرخ ارز اسمی از سال 

 حقیقی تعدیل شود.

 ای ارزنوسان نرخ مبادله

 .دهندعنوان پول پایه نمایش میبه ارزهای برتر پر مبادله تغییرات نرخ ارز را غالباً با جفت ارز و با در نظر گرفتن

های در موازنه پرداخت کسری ادامه -1اند از: نرخ ارز رسمی ممکن است درصورت وجود شرایطی دچار ضعف شود. این عوامل عبارت

که به جای  ی دولتهاسیاست -5اعتمادی به پول داخلی؛ بی -4تورم داخلی؛  -3و ارزهای خارجی؛  ذخیره طلا کاهش در میزان -2کشور؛ 

رسمی ارز تضعیف نرخاحتمال -7شود؛ های دولت که سبب تضعیف اقتصاد داخلی میخط مشی -6کند؛ مبارزه با علت، با معلول مبارزه می

 .ها تعهد و وابستگی نزدیک داردیک اقتصاد به آنکشورهایی که

 تجارت خارجی

بخش  2نامند.تجارت به طور عمده به های تجاری را تجارت میشرکت به خرید و فروش، مراوده و هرگونه داد و ستد بین افراد یا

 .مرزی گویندمرزی و تجارت خارجی به معاملات برونشود که تجارت داخلی به فعالیت و خرید و فروش درونداخلی و خارجی تقسیم می

 تفاوت تجارت خارجی و تجارت داخلی

تجارت خارجی است.در تجارت داخلی شما با زبان مادری خود و طرف مقابل تر از تر و سادهتجارت داخلی از چند لحاظ راحت

تی رسانید، در صورتر منظور و مقصود خود را میتر و سریعکنید که به دلیل مشترک بودن زبان و فرهنگ بسیار راحت( صحبت می)مشتری

 .بایست تغییر دهیدکه در تجارت خارجی بسته به کشور مشتری شما گفتار و نوع مکالمه خود را می

توانید ظرف چند دقیقه وجه مربوطه در تجارت داخلی برای امور مالی و نقل و انتقالات آن با دادن یک شماره حساب یا شماره شبا می

نیازمند  و تر شدههای وضع شده نقل و انتقالات مالی به مراتب پیچیدهرا دریافت نمایید اما در تجارت خارجی به دلیل مسائل سیاسی و تحریم

های ریز و درشت دیگری نیز بین تجارت خارجی و داخلی وجود دارد که این دو حرفه را از باشد.تفاوتواسطه شدن صرافی مورد اطمینان می

 به صورت کامل درباره آن صحبت شده است. تجارت داخلی چیست سازند. که در مقالههم متمایز می

دسته اصلی صادرات و واردات  2نامند.تجارت خارجی به برون مرزی را تجارت خارجی میهرگونه معامله و خرید و فروش در قالب 

گردد که به دلیل حجم پایین آن شود که در ادامه به آن خواهیم پرداخت.تجارت چمدانی نیز نوعی صادرات یا واردات محسوب میتقسیم می

 .گیریدبندی اصلی تجارت خارجی قرار نمیدر دسته

 ورهای مختلف در رابطه با تجارت خارجیاستراتژی کش

بر اساس بیانیه مطبوعاتی صادره توسط وزارت خارجه سوئد، دولت این کشور در مورد استراتژی جدید تجارت خارجی سوئد تصمیمی 

ر و های نوظهوا چالشهای سوئدی جهت مقابله بخواهد بهترین شرایط ممکن را برای شرکتافزاید دولت میرا اتخاذ کرده است. این بیانیه می

ابت باشد:رقآید، فراهم کند. این استراتژی دارای سه هدف کلی میهای تجاری که از طریق گذار سبز و دیجیتال به وجود میاستفاده از فرصت

د را در حضور خو های سوئدی باید میزان صادرات وپذیری سوئد باید تقویت شود و شرایط تجارت، سرمایه گذاری و نوآوری بهبود یابد، شرکت

دولت  .بازارهای بین المللی افزایش دهند و موقعیت سوئد به عنوان شریک مهم برای تحول سبز و دیجیتال در سطح جهانی باید تقویت شود

های شرکتخواهد بهترین شرایط ممکن را برای در مورد استراتژی جدید تجارت خارجی سوئد تصمیمی را اتخاذ کرده است. بنابراین، دولت می

یوهان  .آید، فراهم کندهای تجاری که از طریق گذار سبز و دیجیتال به وجود میهای نوظهور و استفاده از فرصتسوئدی برای مقابله با چالش

 رگوید: برخلاف دولت قبل، این استراتژی تجاری صرفاً بر صادرات متمرکز نیست. این بسیافورسل، وزیر تجارت خارجی در این زمینه می



 یدر چهارچوب نظام اقتصاد مقاومت یتجارت خارج تینوسانات نرخ ارز در خلق مز یاثر مدل ساز یبررس 

 

ن شود. این امر با توجه به ایتر است زیرا رویکردی کل نگر دارد و همچنین شامل تجارت، سرمایه گذاری و تقویت رقابت جهانی میبلندپروازانه

واقعیت مهم است که سهم ما از تجارت جهانی در حال کاهش است، که تقاضاهای بیشتری را از ما برای تبدیل شدن به یک بازیگر موفق 

 .های سوئدی پیشرو در جهان ما شایسته یک سیاست تجاری پیشرو در جهان هستند. شرکتکندمی

 نظام اقتصاد مقاومتی 

غربی علیه اقتصاد ایران موضوعیت پیدا کرده و به  -های آمریکاییاقتصاد مقاومتی مفهوم جدیدی است که با شدت گرفتن تحریم

باشد. های متعدد داخلی و خارجی میپذیری اقتصاد ایران در برابر ریسکسازی آسیباقلتعبیری عبارت از مجموعه تدابیر مدیریتی جهت حد

باشد؛ از این رو در مقاله حاضر با توجه به های اقتصاد ایران که همواره در معرض آسیب و ریسک قرار دارد بازار ارز مییکی از بخش

هایی که ارتباط بین نرخ ارز با صادرات، واردات و تولید را بررسی و برآورد مدل های نظام ارزی کشور تلاش شده است تا با معرفیپذیریآسیب

معنی دقیق آن بیان شده و سپس نظام ارزی ریزی نظام ارزی بهشناسی نظام ارزی موجود، راهکارهایی برای پیکنند و همچنین با آسیبمی

پیشنهاد شود. نظام ارزی به معنی دقیق آن در اقتصاد ایران وجود ندارد چراکه مطلوب برای اقتصاد ایران در چارچوب اقتصاد مقاومتی معرفی و 

نرخ  های مربوط به تأثیرکننده نرخ ارز نیستند. با توجه به نتایج حاصل از برآورد مدلای در طرفین عرضه و تقاضای بازار ارز تعیینعوامل ذره

گیری ریزی و شکلگردد که برای پینظام ارزی موجود کشور از سوی دیگر بیان میشناسی ارز بر صادرات، واردات و تولید از یکسو و آسیب

ی هاسیاستها عبارتند از بکارگیری بر است( بایستی مجموعه اقداماتی انجام گیرد که اهم آننظام ارزی در اقتصاد ایران )که فرآیندی زمان

های هادهوری نساختارهای نهادی و فنی و تکنولوژیکی تولید کشور، افزایش بهره سازی صادرات کالاها و خدمات، اصلاحقصد متنوع اقتصادی به

از  بخشی به منابع ارزآوریپذیری کالاها و خدمات تولیدی در اقتصاد کشور و نهایتاً تنوعکار، ارتقاء رقابتوری نیرویخصوص بهرهتولیدی به

تصاد عنوان نظام ارزی مطلوب برای اقشده بهری نظام ارزی، نظام ارزی شناور مدیریتگینفت و محصولات وابسته به آن به غیرنفت. بدنبال شکل

 .باشدایران معرفی و پیشنهاد گردید که دلیل آن مربوط به مزایای نظام ارزی شناور و همچنین امکان مدیریت نرخ ارز در مواقع لزوم می

 گیرینتیجه

کند و بر این تصادی خود، نحوة فعالیت بخش تجارت خارجی خود را تعیین میهر کشوری با توجه به استراتژی رشد و توسعه اق

توان گفت: استراتژی توسعه صنعتی همه کشورهای توسعه یافته کنونی در نماید. تقریباً میاساس، ساختار مناسب تجاری را پی ریزی می

دقیق و اجرای مراحل مختلف استراتژی جایگزینی واردات و افزایش مراحل آغازین صنعتی شدن، حمایت گرایی بوده است. با انجام برنامه ریزی 

ه شود. البتگردد و تمایل برای ورود آن به کشور احساس نمیهای تولید داخلی طی یک دوره معین، نیاز به کالاهای خارجی محدود میظرفیت

ی حمایتی را مغایر با اصول تجارت هاسیاستر دارد؛ که اعمال های اقتصاددانان کلاسیک، مانند آدام اسمیت قرااین اقدام در تضاد با دیدگاه

 .دانستندآزاد بر مبنای رقابت جهانی می

ود. شهای گرایشات ملی در کشورهای در حال توسعه شمرده میخصیصه حمایت گرایی و تشویق صنایع نوزاد، جزء مهمترین ویژگی

است توسعه درون نگر به شیوه کشورهای پیشرفته انجام شود. مهمترین موانع موجود ولی روند صنعتی شدن این کشورها، نتوانست با اجرای سی

های انحصاری و انحصارهای چندگانه )توسط عوامل داخلی و نیروهای خارجی( بودند؛ بر سر راه این استراتژی عدم حسابگری، تشکیل قدرت

 .که بر جریان تولید مواد اولیه، کالا و گردش درآمد تسلط داشتند

های مختلفی از اقتصاد را ممکن است شامل این استراتژی با توجه به نوع کالاهای تولیدی، جهت جایگزینی مشابه خارجی، بخش

دی های گمرکی، سهمیه بنشود، مانند استراتژی صنایع مصرفی و صنایع سنگین و غیره. اتخاذکنندگان این سیاست، از طریق اعمال تعرفه
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های تولیدکننده کالاهای کنند که تجارت خارجی را در راستای نیازهای بخشها و ارز، سعی مینظام چندنرخی قیمتواردات و سرانجام انتخاب 

 .شودهای داخلی میوارداتی شکل دهند. به عبارت دیگر: رشد و توسعه تجارت خارجی متأثر و وام دار رشد و توسعه بخش

 :به عوامل زیر بستگی دارد توسعه صنایع حمایتی در استراتژی جایگزینی واردات

 الف. وجود بازار وسیع داخلی، که قبلاً تحت پوشش کالاهای مشابه وارداتی قرار داشت؛

های تولیدی توسط تولیدکنندگان داخلی و حصول شرایط جذب سرمایه، دانش فنی و مدیریت ب. بکارگیری و هدایت فن آوری

 خارجی؛

 .ارداتی و مانند آنها، در جهت تقویت قدرت رقابتی صنایع نوپا در محدودة زمانی معینای و سهمیه وج. وجود نظام حمایتی تعرفه

های مناسب و زمان کافی برای بسط بازار کالاهای تولیدی داخلی متنوع سازی اقتصادی در جهت ساختاری نوین و کارا، ایجاد فرصت

 .دهندله نبوغ اقتصادی و صنعتی، مهمترین اهداف این سیاست را تشکیل میو نیز موقتی بودن حمایت از صنایع انتخابی نوپا، تا رسیدن به مرح

 استراتژی تشویق صادرات )برون نگر(

ه نماید. باستراتژی جانشینی واردات در برگیرنده برخی از مشکلاتی است که ادامه آن را برای کشورهای در حال توسعه مشکل می

منظور رهایی از مشکلات مزبور و دستیابی به رشد اقتصادی پایدار و مبتنی بر تجارت خارجی، برخی کشورهای در حال توسعه مانند کره 

د، تایوان، مکزیک، و برزیل، از سیاست تشویق صادرات استفاده کرده اند وتوانسته اند دستاوردهای قابل توجهی کسب جنوبی، سنگاپور، تایلن

گیرد. مهمترین ویژگیهای این استراتژی عبارتند از: مزیت نسبی در نمایند. این استراتژی نقش بسیار فعالی را برای تجارت خارجی درنظر می

های جهانی و نمایانگر کمبود عوامل تولید ی قیمت گذاری به شیوه مناسب که انعکاس دهنده قیمتهاسیاستی و تولید کالاهای بخش صادرات

 .داخلی باشند

های صنایع تولیدکننده کالاهای صادراتی دارای مزیت نسبی بالقوه یا اولویت اول در تخصیص ارز حاصل از صادرات، تأمین نیازمندی

م به 1963های ذکر شده از دهة های داخلی اند. بیشتر این استراتژیی، محور و جهت دهنده اصلی سایر بخشهای صادراتبالفعل است. بخش

بعد، گسترش صادرات صنعتی را مدنظر قرار داده اند. کشورهای مجری این استراتژی، با استفاده از سیاست آزادسازی مشروط واردات، پذیرش 

ای تنظیم های مناسب برای عوامل تولید، فضای اقتصادی کشورشان را به گونهدرات و دستیابی به قیمتنرخ ارز رقابتی، ایجاد انگیزه برای صا

 .های نسبی باشندهای بالقوه یا خلق شدة مزیتکنند که هماهنگ با فرصتمی

 Bagheri et al., 2017; Balaguer et al., 2015; Li, 2012; Research)مطالعات در مورد تجارت خارجی و رشد اقتصادی 

Center of the Parliament, 2015; Sharifzadeh & Hassani, 2014) توانند نقش قابل توجهی دهد که صادرات و واردات مینشان می

سوی رشد، بین الگوی تولید و واردات و صادرات پیوندی ناگسستنی توان گفت در تحول اقتصادی کشورها به در رشد اقتصادی داشته باشند. می

 .ها را به عنوان عاملی مهم و تأثیرگذار در کشورهای در حال توسعه، وارد مدل رشد کردتوان آنوجود دارد و می

 تعارض منافع

 .وجود ندارد یتضاد منافع گونهچیانجام مطالعه حاضر، ه در

 مشارکت نویسندگان

 این مقاله تمامی نویسندگان نقش یکسانی ایفا کردند.در نگارش 



 یدر چهارچوب نظام اقتصاد مقاومت یتجارت خارج تینوسانات نرخ ارز در خلق مز یاثر مدل ساز یبررس 

 

 موازین اخلاقی

 در انجام این پژوهش تمامی موازین و اصول اخلاقی رعایت گردیده است.

 هاشفافیت داده

 ها و مآخذ پژوهش حاضر در صورت درخواست از نویسنده مسئول و ضمن رعایت اصول کپی رایت ارسال خواهد شد.داده

 حامی مالی

 پژوهش حامی مالی نداشته است. این
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